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行业趋势
汽车

行业表现预测
欧洲 美洲亚洲和大洋洲

红海船舶遇袭造成的供应中断仍构成该行业
的下行风险。

从长远来看，亚洲新兴市场将引领全球产量
增长，因为中国、印度等国家的车辆密度较
低，随着中产阶级的不断壮大，这些市场仍
有足够的增长空间。 

目前电动汽车 (EV) 的销售局势不利。我们预
计，到 2030 年，全球混合动力和电动汽车
的销量将占全球轻型汽车销量的 59%，远高
于 2020 年 10% 的占比。从中长期来看，美

全球概览
在 2023 年实现 11.1% 的激增后，我们预计，
受需求疲软的影响，汽车和零部件的产量
增长率将在 2024 年和 2025 年分别放缓至 
0.8% 和 1.4%。

随着供应状况恢复正常，订单积压已恢复至
正常水平，而高利率则给生产和销售带来限
制。在许多发达市场，信贷条件依然严苛。
这也解释了为什么尽管通胀率下降、实际工
资逐步回调，但消费者仍然缺乏消费意愿。

巴西

加拿大

墨西哥

美国

	 优秀
	 该行业的信用风险情况较
佳/该行业的业绩表现比其长期
趋势水准更为强劲。

	 良好
	 该行业的信用风险情况良
好/该行业的业绩表现在其长期
趋势水准之上。

	 一般
	 该行业的信用风险情况一
般/该行业的业绩表现稳定。

	 不良
	 该行业的信用风险相对较
高/该行业的业绩表现在其长期
趋势水准之下。

	 黯淡
	 该行业的信用风险情况较
差/该行业的业绩表现比其长期
趋势水准更弱。

国的《通胀削减法案》(Inflation Reduction 

Act) 有助于推动美国电动汽车的生产和销
售，而欧洲的电气化转型将在未来数年逐渐
发力。中国的电动汽车转型依然保持强劲势
头，中国的电动汽车出口也在加速增长。但
这也增加了贸易摩擦的风险。美国针对中国
的电动汽车和相关电池设置了贸易壁垒，与
此同时，欧盟委员会也开始对中国电动汽
车发起反补贴调查，并宣称将对中国出口
的电动汽车征收惩罚性关税。

经历了去年的强劲增长后， 
今年的产量和销量急剧下降
经历了去年的强劲增长后， 
今年的产量和销量急剧下降
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新型轻型汽车的 
全球注册量
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优势和增长驱动因素 

新兴市场。新兴市场的车辆密度较低，中产阶级也在不断壮大，从
而推动了市场需求，尤其是在亚洲。 

绿色交通。各种新车型和续航选择、价格下调、购买激励和二氧化
碳减排政策都将推动需求。

新技术。麦肯锡预测，到 2035 年，自动驾驶汽车市场的销售额将
达到 4000 亿美元。

制约因素和下行风险

地缘政治风险。该行业依赖全球供应商网络，容易受到保护主义、
关税和动乱的影响。 

发达市场人口统计数据。高车辆密度和人口老龄化意味着未来需求
的减少。

新玩家。科技公司和初创企业正在颠覆电动汽车市场，成为传统汽
车制造业的新竞争对手。

供应商不能与时俱进。内燃机汽车零部件制造商必须进行改革，否
则将被淘汰出局。

行业趋势
汽车

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 
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内燃机汽车

所有类型
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汽车行业展望
美洲

	 巴西

	 加拿大

	 墨西哥

	 美国

行业表现预测北美：汽车行业关键数据 2022 2023 2024* 2025*

生产指数（实际） 7.0 7.9 1.5 1.0

总产值（销售额）（实际美元） -1.9 6.5 0.1 1.1

投资（实际美元） 6.2 9.9 1.3 3.4

总营业盈余（利润）（名义美元） 12.0 17.2 -0.1 -0.2

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

优秀
该行业的信用风险情况较佳/该
行业的业绩表现比其长期趋势水
准更为强劲。

良好
该行业的信用风险情况良好/该
行业的业绩表现在其长期趋势水
准之上。

一般
该行业的信用风险情况一般/该
行业的业绩表现稳定。

不良
该行业的信用风险相对较高/该
行业的业绩表现在其长期趋势水
准之下。

黯淡
该行业的信用风险情况较差/该
行业的业绩表现比其长期趋势水
准更弱。

	 美国
信贷条件收紧抑制需求

继去年增长 6.5% 之后，预计美国汽车产量增
长率将在 2024 年放缓至 3.1%，在 2025 年
放缓至 0.9%。继去年增长 14.6% 之后，预计 

2024 年和 2025 年的汽车年销量将仅增长 

2.5%。尽管消费支出预测上调，但信贷条件收
紧仍将抑制汽车需求。从积极的一面来看，订
单积压仍然处于较高水平，这应该会支持短
期增长。

尽管政府大力支持电动汽车生产，但起步并
不顺利

《通胀削减法案》(IRA) 有助于推动电动汽
车产量和销量的增长，并可能吸引大量新投
资。该法案旨在减少对进口的依赖，鼓励在
电池和芯片等领域进行国内投资。新法规将
根据电池组件和关键矿物的产地（在美国境
内或加拿大和墨西哥等与美国签订了自由贸
易协定的国家）对购买的电动汽车给予税收
抵免优惠。

尽管如此，近期美国电动汽车的销量仍然低于
预期，美国一些汽车生产商暂时推迟了电动汽
车的投资和生产计划。成本仍然是影响销量的
一大障碍，因为电动汽车往往比传统内燃机汽
车更加昂贵，特别是 SUV 和皮卡车。基础设
施也构成挑战，因为快速充电桩公共网络的部
署和电网升级需要巨额资金投入。 

为了保护美国制造商，美国政府在 2024 年 

5 月中旬决定将中国电动汽车的进口关税从 

25% 提高到 100%。锂离子电池的关税将从 

7.5% 提高到 25%。 

2024 年美国大选可能会引发变局

由于 IRA 的出台，我们预计电动汽车的采用率
在中长期内将会继续提高。然而，如果美国前
总统唐纳德·特朗普在 2024 年 11 月大选后重
返白宫，共和党完全控制国会，那么严格的气
候法规和旨在促进电动汽车生产和销售的某些
补贴（例如税收抵免）可能会被废除。
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汽车行业展望
亚太

	 澳大利亚

	 中国

	 中国香港

	 印度

	 印度尼西亚

	 日本

	 马来西亚

	 新西兰

	 菲律宾

	 新加坡

	 韩国

	 中国台湾

	 泰国

	 越南

行业表现预测

优秀
该行业的信用风险情况较佳/该
行业的业绩表现比其长期趋势水
准更为强劲。

良好
该行业的信用风险情况良好/该
行业的业绩表现在其长期趋势水
准之上。

一般
该行业的信用风险情况一般/该
行业的业绩表现稳定。

不良
该行业的信用风险相对较高/该
行业的业绩表现在其长期趋势水
准之下。

黯淡
该行业的信用风险情况较差/该
行业的业绩表现比其长期趋势水
准更弱。

亚太：汽车行业关键数据 2022 2023 2024* 2025*

生产指数 4.2 13.1 0.3 1.7

总产值（销售额）（实际美元） 6.9 15.1 -0.4 1.5

投资（实际美元） 7.4 16.6 1.0 2.0

总营业盈余（利润）（名义美元） -16.0 2.3 1.2 8.8

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

	 中国
消费者信心低迷导致国内需求疲软 

继 2023 年 14% 的增长后，我们预计中国汽车
产量增长率在 2024 年和 2025 年将分别放缓
至 3.6% 和 1.2%。消费者信心低迷抑制了国内
汽车销售，预计今年的销量将趋于平稳，明年
也仅会增长 1.3%。与此同时，出口需求正在
减少。 

电动汽车和混合动力汽车的表现依然强劲，本
土品牌在抢占国内市场份额的同时也在积极向
海外扩张。在国内市场，电动汽车车辆购置税
减免政策有效期已延长至 2027 年底。然而，
出口需求下降将影响产量增长。

电动汽车市场的竞争激烈是一个问题

电动汽车市场的蓬勃发展吸引了众多新玩家，
导致竞争日益激烈，自 2023 年以来的价格战
侵蚀了生产商的利润。由于投入成本高昂，许
多小型企业严重依赖投资者的外部资金，甚至
尚未实现收支平衡。如果没有持续的资本流
动，这些公司可能很快就会破产。 

中国拥有强大的竞争优势，在全球电动汽车出
口市场处于领先地位。然而，美国已经决定提
高中国电动汽车的进口关税（见上文）。欧盟
委员会也宣布对中国电动汽车发起反补贴调
查，并宣称将在今年晚些时候对中国出口的电
动汽车征收惩罚性关税。

	 印度
高通胀和高利率抑制需求

2024 年和 2025 年的汽车产量增长率预计将
从此前惊人的 17% 分别放缓至 3.1% 和 1.3%。
积压订单逐渐减少，而高通胀和此前的货币
紧缩政策则抑制了需求。尽管如此，未来数
年国内电动汽车和相关电池的产量仍将有所
增长。中产阶级的不断壮大带来了中长期的
销售机遇。

	 日本
出口疲软拖累增长 

继 2023 年增长了 14% 之后，2024 年汽车产
量预计将萎缩 4.7%，主要原因是美国、欧洲
和中国市场需求低迷。中国电动汽车的快速
转型和本土电动汽车品牌的崛起将抑制日本
汽车的出口机会。由于消费支出的复苏仍然
缓慢，预计今年国内汽车销量将仅增长 2%。
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欧洲
中小型供应商的信用风险较高

我们预计欧盟和英国的汽车产量增长率将在 

2024 年和 2025 年分别放缓至 1.6% 和 0.1%。
积压订单大幅减少，当前的需求状况仍然低
迷。红海船舶遇袭造成的供应中断仍构成该
行业的下行风险。

由于供应商依赖汽车制造商的销售计划，因
此前景堪忧。购买数据低于预期，使得供应
商的计划不确定性增加。他们不得不再度采
取打折促销策略，给利润带来了压力。因
此，我们预计今年供应商的破产率和付款违
约率将会上升。

此外，从内燃机向新能源的转型已经开始重
塑汽车行业和欧洲的竞争格局。许多二级和
三级供应商由于缺乏技术或资金手段（或同
时缺乏两者）而难以攀升至价值链上游，因
此可能在未来数年被迫退出市场。

欧洲的电动汽车：来自中国的竞争构成严峻
挑战

目前，价格昂贵和充电基础设施匮乏导致电
动汽车不太具有吸引力，但我们预计该细分
市场在未来数年将实现强劲增长。中国制造
商迫切希望凭借价格实惠的电动汽车进入欧
洲市场。较低的价格或成为购买电动汽车的
重要刺激。 

目前中国制造商相较于欧洲制造商的优势在
于，他们能够提供更便宜的车型，并且往往
能够更快地修复故障和适应市场情况。要应
对这一挑战，国内制造商在不久的将来必须
推出更多中低价位的电动汽车。为了保护欧
洲的汽车行业，欧盟委员会宣布对中国电动
汽车发起反补贴调查，并宣称将对中国出口
的电动汽车征收惩罚性关税。

	 奥地利

	 比利时 

	 捷克共和国

	 丹麦

	 法国

	 德国

	 匈牙利

	 爱尔兰 

	 意大利

	 荷兰

	 波兰

	 葡萄牙

	 斯洛伐克

	 西班牙

	 瑞典

	 瑞士

	 土耳其

	 英国

行业表现预测

汽车行业展望
欧洲

优秀
该行业的信用风险情况较佳/该
行业的业绩表现比其长期趋势水
准更为强劲。

良好
该行业的信用风险情况良好/该
行业的业绩表现在其长期趋势水
准之上。

一般
该行业的信用风险情况一般/该
行业的业绩表现稳定。

不良
该行业的信用风险相对较高/该
行业的业绩表现在其长期趋势水
准之下。

黯淡
该行业的信用风险情况较差/该
行业的业绩表现比其长期趋势水
准更弱。

欧盟和英国：汽车行业关键数据 2022 2023 2024* 2025*

生产指数 4.3 12.7 1.6 0.1

总产值（销售额）（实际美元） 9.3 12.8 0.7 0.2

投资（实际美元） 3.1 5.3 2.3 2.6

总营业盈余（利润）（名义美元） -9.2 27.9 5.6 -0.1

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 
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