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尽管电动汽车销售势头强
劲，但家庭收入压力导致
需求走弱

行业表现预测 

欧洲 美洲 亚洲和大洋洲 

2023 年 11 月 

行业趋势 
汽车 

全球概览 

今年的汽车产量大幅增长，预计到 2023 年
底将增长 10.6%。今年上半年汽车和零部件
产量加速增长，主要是由于供应链中断情
况得到缓解，积压订单陆续交付。 

然而，我们预计 2024 年产量增长将放缓至 

2%，因为整个行业都笼罩在需求疲软的阴

影中，尤其是在发达经济体中。由于家庭
收入仍面临压力，融资成本也在上升，居
高不下的利率水平给汽车生产和销售带来
了压力。此外，一旦积压订单交付完毕，
2024 年和 2025 年的汽车生产需求将会
减少。持续的高通胀给该行业造成下行风
险，而零部件短缺也会给汽车供应链带来
压力。

我们预计，到 2030 年，全球混合动力和
电动汽车 (EV) 的销量将占全球轻型汽车
销量的 59%，远高于 2020 年 10% 的占
比。美国的《通胀削减法案》(Inflation 

Reduction Act) 将推动美国电动汽车的销
售，欧洲的电气化转型也在加速。中国的
电动汽车转型依然保持强劲势头，中国的
电动汽车出口也在加速增长。 
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 黯淡
 该行业的信用风险情况

较差/该行业的业绩表现比其长
期趋势水准更弱。

 优秀 

 该行业的信用风险情况
较佳/该行业的业绩表现比其长
期趋势水准更为强劲。 

 一般
 该行业的信用风险情况

一般/该行业的业绩表现稳定。

 良好 

 该行业的信用风险情况
良好/该行业的业绩表现在其长
期趋势水准之上。

 

 不良
 该行业的信用风险相对

较高/该行业的业绩表现在其长
期趋势水准之下。
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新型轻型汽车的
全球注册量 

全球 

内燃机汽车 

电动汽车 

混合动力汽车 

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

汽车和零部件产量 

全球 

美洲 

亚太 

欧洲 

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

2023 年 11 月 

行业趋势 
汽车 

优势和增长驱动因素 

新兴市场。新兴市场的车辆密度较低，中产阶级也在不断壮大，从
而推动了市场需求，尤其是在亚洲。

绿色交通。各种新车型和续航选择、价格下调、购买激励和二氧化
碳减排政策都将推动需求。

新技术。L3 级自动驾驶汽车将于 2023 年底准许上路。麦肯锡预
测，到 2035 年，自动驾驶汽车市场的销售额将达到 4000 亿美元。

制约因素和下行风险

地缘政治风险。该行业依赖全球供应商网络，容易受到保护主
义、关税和动乱的影响。

发达市场人口统计数据。高车辆密度和人口老龄化意味着未来需
求的减少。

新玩家。科技公司和初创企业正在颠覆电动汽车市场，成为传统
汽车制造业的新竞争对手。

供应商不能与时俱进。内燃机汽车零部件制造商必须进行改革，
否则将被淘汰出局。
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北美：汽车行业关键数据 2022 2023* 2024* 2025*

生产指数（实际） 5.6 9.7 2.6 1.1

总产值（销售额）（实际美元） -0.1 13.3 2.3 1.2

投资（实际美元） 7.1 9.9 2.2 2.7

总营业盈余（利润）（名义美元） 14.4 17.9 -0.3 1.3

美国 

行业表现预测 

 巴西 

 加拿大 

 墨西哥 

 美国 

优秀 

该行业的信用风险情况较佳/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更为强劲。

 
良好 

该行业的信用风险情况良好/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之上。 

一般 

该行业的信用风险情况一般/该行业的
业绩表现稳定。 

不良 

该行业的信用风险相对较高/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之下。 

黯淡 

该行业的信用风险情况较差/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更弱。 

2023 年 11 月 

汽车行业展望 
美洲

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

继今年的大幅增长后，美国的汽车产量将在 

2024 年和 2025 年保持适度增长。 

随着库存和积压订单逐步回归正常水平，
我们预计美国  2023 年的汽车产量将增长 

9.6%，2024 年将增长 4.3%。然而，该行业
持续不断的劳工运动是不利于行业发展的主
要下行风险。 

2023 年汽车销量预计将增长 13.3%，2024 年
将放缓至 2.3%。然而，相较于 2022 年 9.6% 

的萎缩，这两年取得增长实属不易。 

增长放缓可能会持续到 2024 年下半年。然
而，长期增长前景依然向好，这在很大程度
上要归功于电动汽车需求的增长和政府对绿
色产业的扶持。 

通胀削减法案 

从中长期来看，《通胀削减法案》有助于推
动电动汽车产量和销量的增长，并可能吸引
大量新投资。该法案旨在减少对进口的依
赖，鼓励在电池和芯片等领域进行国内投
资。新规定将根据电池组件和关键矿物的产
地（在美国境内或与美国签订自由贸易协定
的国家）给予税收减免优惠。北美已经在对
电池和电动汽车生产方面进行投资，即使这
会影响其他地区的投资。 
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亚太：汽车行业关键数据 2022 2023* 2024* 2025*

生产指数 4.6 10.7 1.8 3.6

总产值（销售额）（实际美元） 4.1 11.2 1.3 3.6

投资（实际美元） 5.7 13.8 1.9 3.2

总营业盈余（利润）（名义美元） -13.5 1.0 0.2 12.1

行业表现预测 

2023 年 11 月 

汽车行业展望 
亚太

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

尽管经济疲软和消费者信心低迷导致国内需
求走弱，但电动汽车细分市场增长势头强劲。 

我们预计，2023 年中国汽车产量将增长 

9.7%，2024 年将增长 4.0%，主要得益于出
口增长。预计 2023 年和 2024 年国内汽车销
量的年增长仅为 0.9%。房地产市场萎靡不振
仍然是影响增长的下行风险。 

电动汽车增长势头强劲，本土品牌在抢占国
内市场份额的同时，也在积极向海外扩张。
电动汽车车辆购置税减免政策有效期已延长
至 2027 年底，并分阶段逐步减少支持 

然而，电动汽车市场的蓬勃发展吸引了许多
新玩家，导致竞争加剧。由于投入成本高
昂，许多小型企业严重依赖投资者的外部资

金，甚至尚未实现收支平衡。如果没有持续
的资本流动，这些公司可能很快就会破产。
此外，欧盟委员会宣布对中国电动汽车发起
反补贴调查，并宣称将对中国出口的电动汽
车征收惩罚性关税。 

长期前景向好 

由于市场潜力巨大，汽车产量和销量的长期
前景向好。低市场饱和度和不断壮大的中产
阶级提供了许多新的销售商机。中国的汽车
平均保有量约为 200 辆汽车/1000 人（而美
国为 800 辆汽车/1000 人 

澳大利亚 

中国 

中国香港

印度 

印度尼西亚 

日本 

马来西亚 

新西兰 

菲律宾 

新加坡 

韩国 

中国台湾 

泰国 

越南 

优秀 

该行业的信用风险情况较佳/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更为强劲。

 
良好 

该行业的信用风险情况良好/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之上。 

一般 

该行业的信用风险情况一般/该行业的
业绩表现稳定。 

不良 

该行业的信用风险相对较高/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之下。

黯淡 

该行业的信用风险情况较差/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更弱。

中国 
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欧洲：汽车行业关键数据 2022 2023* 2024* 2025*

生产指数 2.6 13.1 1.6 2.3

总产值（销售额）（实际美元） 5.3 12.3 1.4 2.3

投资（实际美元） 6.1 13.0 2.6 4.2

总营业盈余（利润）（名义美元） -7.7 27.1 3.0 3.9

优秀 

该行业的信用风险情况较佳/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更为强劲。

 
良好 

该行业的信用风险情况良好/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之上。 

一般 

该行业的信用风险情况一般/该行业的
业绩表现稳定。 

不良 

该行业的信用风险相对较高/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之下。

黯淡 

该行业的信用风险情况较差/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更弱。

行业表现预测 

2023 年 11 月 

汽车行业展望 
欧洲 

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

欧洲 

尽管通胀率有所下降，实际工资也逐步恢复
到正常水平，但高利率仍在抑制消费者支出
和投资。 

尽管我们预计 2023 年欧洲的汽车产量将增
长 13%，但在过去的几个月里，积压订单已
开始大幅减少，经济形势依然不容乐观。我
们预计 2024 年汽车产量和销量的增长都将
大幅放缓。持续的高通胀和零部件短缺仍然
构成下行风险。 

欧洲电动汽车的增长 

欧洲的电动汽车能否像美国和中国的预测数
据那样推动行业发展？目前，价格昂贵和充

电基础设施匮乏导致电动汽车在短期内不太
具有吸引力，但我们预计该细分市场在中长
期内将实现强劲增长。 

预计到 2027 年，欧元区混合动力和轻型电
动汽车的产量将占到该地区汽车总产量的 

80%，届时这一细分市场在全球汽车总产量
中的占比将达到 50%。 

然而，美国《通胀削减法案》提供的优惠补
贴可能会削弱该地区的竞争力。从内燃机向
新能源的转型将重塑汽车行业和欧洲的竞争
格局。一大批中小型供应商将面临严峻挑战。
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