
在经济形势导致
住宅建造放缓的
情况下，土木工
程带动行业发展

行业表现预测 
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行业趋势
建造

全球概览 

全球建造业保持适度增长，新兴市场的非
住宅项目和建造活动是主要驱动力。 

我们预计  2023 年全球建造产量将增长 

3.2%。这一数字虽然看上去还不错，但发
达经济体的增长将非常缓慢（仅比去年增
长 0.3%）。新兴市场才是增长的主要驱动
力（增长 5.8%）。 

除地区差异外，住宅和商业项目之间也存
在差距。2023 年和 2024 年的住宅建造预
计将仅分别小幅增长 1.1% 和 0.6%，许多发
达经济体今年甚至出现了萎缩。高利率、
高抵押贷款利率和高通胀导致家庭预算减
少，需求疲软。许多经济体的材料和劳动
力成本仍居高不下，导致利润率承压，开
发建造项目的情绪不高。 

不过，我们预计 2023 年和 2024 年的非住
宅建造产量将分别增长 5% 和 1.7%。今年
和 2024 年的土木工程建造产量预计将分别
增长 5.6% 和 3.6%。全球各国各地政府仍在
支持重大基础设施项目，以提高经济发展 
潜力。

优秀 
该行业的信用风险情况
较佳/该行业的业绩表现
比其长期趋势水准更为
强劲。

 
良好 
该行业的信用风险情况
良好/该行业的业绩表现
在其长期趋势水准之上。

一般 
该行业的信用风险情况
一般/该行业的业绩表现
稳定。 

不良 
该行业的信用风险相对
较高/该行业的业绩表现
在其长期趋势水准之下。

黯淡 
该行业的信用风险情况
较差/该行业的业绩表现
比其长期趋势水准更弱。
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各个子行业的
全球产量 

建造行业总产量 
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非住宅 

土木工程 

各个地区的产量 

美洲 

亚太 

欧洲 

中东/非洲 

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

2 

2023 年 10 月 

行业趋势
建造

优势和增长驱动因素 

财政支持。美国的《基础设施法案》(Infrastructure Bill)、欧盟的
复苏和恢复基金 (Recovery and Resilience Facility) 以及中国对基础
设施项目的财政支持将推动建造活动。 

可持续性。为了提高能源效率，达到更严格的环境标准，改造或升
级方面的投资和需求在不断增加。

新兴市场。城市化进程的推进继续驱动新住房需求。

制约因素和下行风险 

竞争环境。大多数市场竞争激烈、利润率低，而且公共买家经常逾
期付款。与大多数其他行业相比，建造业企业倒闭的比例更高。

劳动力短缺。熟练工人短缺会增加工资成本，这在许多发达市场已
经成为严重问题。从中期来看，这可能成为欧洲建造业的一个主要
结构性问题。

可持续性。该行业占世界能源消耗达到惊人的 36%，占二氧化碳排
放量的 40%。建造公司在减少环境影响方面面临压力。



2023 年 10 月 

建造业展望 
美洲

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

我们预计，2023 年美国建造业的整体建造产量
将萎缩 2.3%，其中住宅建造产量将萎缩 9.1%。 

经济增长前景黯淡和建造材料成本高企是美国
建造业的影响因素。货币紧缩和熟练劳动力短
缺进一步推高了建造项目的完成成本。 

住宅建造行业受到的打击最为严重，因为住宅
开发商的情绪仍然低迷。高抵押贷款利率、家
庭预算紧缩和迫在眉睫的经济衰退抑制了新住
房和建造项目的需求。2023 年夏季，30 年期
固定抵押贷款利率攀升至 7% 以上，抵押贷款
申请量降至 1995 年以来的最低水平。 

2023 年，土木工程和非住宅子行业预计将分
别增长 1.8% 和 7.5%。部分原因是《基础设施
投资和就业法案》对建造活动起到了直接的支
撑作用，而一些大型制造项目和医疗相关项目
则对非住宅子行业起到了支撑作用。 

该行业的增长预计将在明年开始提速。我们预
计，在土木工程（增长 5.9%）和非住宅（增
长 4.6%）子行业进一步增长的推动下，2024 

年美国建造业的建造产量将逆势增长 2.9%。
尽管如此，住宅建造活动仍将处于低迷状态
（下降 0.2%）。

建造产量 2022 2023* 2024* 2025* 

巴西 7.1 -0.6 1.9 1.9

加拿大 1.0 -2.2 -1.9 2.3

墨西哥 0.3 2.3 3.4 3.0

美国 -10.4 -2.3 2.9 5.8
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行业表现预测

巴西

加拿大

墨西哥

美国

优秀 

该行业的信用风险情况较佳/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更为强劲。

 
良好 

该行业的信用风险情况良好/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之上。 

一般 

该行业的信用风险情况一般/该行业的
业绩表现稳定。 

不良 

该行业的信用风险相对较高/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之下。

黯淡 

该行业的信用风险情况较差/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更弱。

美国 
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我们预计，2023 年中国建造业的建造产量将
增长 7.2%，这主要得益于中国政府出台的刺
激措施。

中国政府正在将基础设施投资重点投放在电动
汽车充电和可再生能源等战略领域，这将有助
于推动增长。我们预测，支持这些领域的土
木工程活动在 2023 年和 2024 年将分别增长 

8.6% 和 3.6%。 

然而，房地产行业仍然存在一些问题。尽管今
年住宅建造预计将增长 6.4%，但这很大程度
上要归功于于政策支持。目前的活动主要集中
在完成现有住房项目上，投资和新住房项目已
经开始减少。对房地产开发商更加严格的财务
监管可能会影响未来的支出。2024 年，我们
预计住宅建造将萎缩 0.4%，而中国整体建造
产量的增长率仅为 1.1%。 

住宅和基础设施活动经历了 2022 年的萎缩
后开始复苏，预计 2023 年的建造产量将增长 

5.3%。 

继去年的延误和延期后，住宅开发商继续着
手处理积压的住宅项目。然而，由于投入成
本的增加，建造活动预计将在 2024 年放缓至 

0.1%，这可能会影响开放商的利润。 
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建造产量 2022 2023* 2024* 2025* 

中国 5.0 7.2 1.1 4.3

印度 8.6 10.0 1.6 3.0

日本 0.2 5.3 0.1 0.2

韩国 0.7 3.3 0.0 0.0

行业表现预测

澳大利亚

中国

中国香港

印度

印度尼西亚

日本

马来西亚

新西兰

菲律宾

 新加坡

韩国

中国台湾 

泰国
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优秀 

该行业的信用风险情况较佳/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更为强劲。

 
良好 

该行业的信用风险情况良好/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之上。 

一般 

该行业的信用风险情况一般/该行业的
业绩表现稳定。 

不良 

该行业的信用风险相对较高/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之下。

黯淡 

该行业的信用风险情况较差/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更弱。

中国 日本 
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建造业展望 
欧洲 
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欧元区 

政府对建造业的投资将推动 2023 年的建造产
量增长 1.8%。 

在“下一代欧盟”复苏计划的推动下，土木工
程今年预计将增长 5.8%。然而，信贷条件收
紧给私人投资和信贷可用性带来压力，劳动力
和原材料成本仍居高不下。住宅子行业受到的
影响最为严重，该行业的建造活动将在 2023 

年和 2024 年出现停滞。非住宅子行业的增长
在未来几个月也将放缓。我们预计，欧元区明
年的建造产量不会出现真正的反弹，整个行业 

2024 年的增长率也仅为 1.1%。 

受 住 宅 建 造 萎 缩 的 影 响 ， 我 们 预 计 法 国 

2023 年的建造产量将萎缩 1.1%。德国的建
造产量去年萎缩 3.1%，受基础设施改善的推
动，我们预计今年的建造产量将增长 1.6%。
然 而 ， 住 宅 建 造 正 受 到 了 投 入 成 本 上 涨 和
利 率 上 升 的 影 响 。 在 土 木 工 程 增 长 （ 增 长 

6.5%）的推动下，意大利的建造产量将增长 

2.3%，而住宅建造活动则将萎缩 0.5%。 

我们预计，英国 2023 年的建造产量将增长 

2.5%；但由于紧缩性货币政策增加了项目融资
成本，2024 年的建造产量将放缓至 0.5%。 

2024 年住宅建造活动预计将萎缩 1.6%。然
而，英国政府计划在未来五年内拨款 6000 多
亿英镑用于基础设施投资，这应该会起到行
业支撑作用。
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建造产量 2022 2023* 2024* 2025* 

法国  -0.3  -1.1  0.7 0.7

德国 -3.1 1.6 1.3 2.7

意大利 10.9 2.3 0.5 1.7

英国 6.2 2.5 0.5 1.7

行业表现预测

奥地利 

比利时 

捷克共和国 

丹麦  

法国

德国 

匈牙利 
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荷兰 

波兰 

葡萄牙 

斯洛伐克 

西班牙 

瑞典 

瑞士 

土耳其 

英国 

优秀 

该行业的信用风险情况较佳/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更为强劲。

 
良好 

该行业的信用风险情况良好/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之上。 

一般 

该行业的信用风险情况一般/该行业的
业绩表现稳定。 

不良 

该行业的信用风险相对较高/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之下。

黯淡 

该行业的信用风险情况较差/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更弱。

英国 
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