
全球对非必需食品的需求 
随家庭收入缩水而萎缩 

行业表现预测 
欧洲 美洲 
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行业趋势 
食品和饮料 

全球概览 

全球经济形势的严峻程度在食品和饮料行
业的产量变化中可见一斑。 

今年，除亚太地区外，我们预计全球食品
和饮料行业的产量增长都将放缓。产量增
长仅为 1.4%，行业投资将增长 4.3%，低于 

2022 年的 6.5%。 

有几个因素导致物价居高不下，迫使消费
者减少了在非必需食品方面的支出。其中
最主要的是供应方面的挑战，特别是受到
俄乌冲突的影响。由于俄罗斯和乌克兰之
间的粮食协议没有延期，俄乌冲突对全球
食品行业的影响仍然很严重。乌克兰占全
球小麦供应量的 4%、玉米供应量的 13% 和
全球葵花籽油贸易量的三分之一以上。 

化肥短缺也是一个问题。2022 年，天然气
价格高企导致欧洲化肥减产，俄罗斯化肥
出口也因制裁而大幅下滑。发展中国家的
农民和食品生产者受 2022 年化肥价格飙升
滞后影响的最为严重。 
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优秀 
该行业的信用风险情况
较佳/该行业的业绩表现
比其长期趋势水准更为
强劲。

 
良好 
该行业的信用风险情况
良好/该行业的业绩表现
在其长期趋势水准之上。

一般 
该行业的信用风险情况
一般/该行业的业绩表现
稳定。 

不良 
该行业的信用风险相对
较高/该行业的业绩表现
在其长期趋势水准之下。

黯淡 
该行业的信用风险情况
较差/该行业的业绩表现
比其长期趋势水准更弱。
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各个地区的产量 

亚太 

欧元区和英国 

北美 

南美 

全球： 

关键数据食品和饮料 

生产指数（实际） 

总产值（销售额）
（实际美元） 

投资（实际美元） 

总营业盈余（利润）
（名义美元）
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行业趋势 
食品和饮料

优势和增长驱动因素 

结构弹性。食品的本质决定了其缺乏需求弹性。 

新兴市场增长。可支配收入的增加推动了高附加值商品的增长。

消费者偏好的变化。消费者对有益健康食品的需求越来越高。

新技术。大数据解决方案有助于提高效率；经过科学加工的食
材和产品也在增长。

制约因素和下行风险 

利润问题。许多食品生产商的利润空间狭小，压力较大。 

容易受到突发危机的影响。价格波动、疾病和极端天气都很难预测。

挑剔的消费者。消费者对生产商完全透明化的要求越来越高。 

可持续性。需要在清洁能源、绿色供应链、减少食物浪费和环保包
装等领域进行短期投资。
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食品和饮料行业展望 
美洲 

我们预计，美国的食品和饮料产量将在  2023 年和 

2024 年再度萎缩。

尽管美联储在努力遏制持续通胀，但食品价格依然居高
不下，导致消费者选择更为实惠的商品，零售商则被迫
压缩利润空间，希望通过促销来吸引消费者。该行业疲
于应对经济不确定性的影响。恶劣的天气条件和地缘政
治问题将影响整个供应链，从采购到消费者无一幸免。
厄尔尼诺现象会带来气温和降雨的变化，可能导致美国 

2023 年和 2024 年的农业和粮食生产受到影响。 

俄乌冲突的影响推高了食品价格。劳动力、物流和融资
成本也有所上升，给整个食品供应链带来了压力。

2023 年食品和饮料产量预计将增加 1.7%，2024 年则
将趋于平稳。 

俄乌战争在不同层面上对该行业造成了影响。一方面，
它提升了许多农产品出口商的销售额。另一方面，它影
响了生产成本，特别是当前燃料和化肥价格的上涨。

尽管 2023-2024 年的增长较为平缓，但食品和饮料行
业的前景依然向好。 

价格下降将推动消费者在食品和非酒精饮料上的支出。
食品消费将集中在肉类和家禽等主食上，但随着消费者
预算的增加，溢价商品也存在增长机会。可支配收入的
增加也将有助于推动酒精饮料市场的增长。
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食品和饮料产量 2022 2023* 2024* 2025* 

巴西  2.9  1.7  0.0 3.3

加拿大 2.7 -0.5 0.2 3.1

墨西哥 2.2 -0.1 0.2 2.3

美国 -1.0 -0.9 -1.0 0.3

行业表现预测

 巴西

加拿大

墨西哥

美国

优秀 

该行业的信用风险情况较佳/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更为强劲。

 
良好 

该行业的信用风险情况良好/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之上。 

一般 

该行业的信用风险情况一般/该行业的
业绩表现稳定。 

不良 

该行业的信用风险相对较高/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之下。

黯淡 

该行业的信用风险情况较差/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更弱。

美国 

 巴西 

墨西哥 
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食品和饮料行业展望 
亚太 

中国的食品和饮料产量预计将在 2023 年增长 4.5%，
2024 年的涨幅将接近 8%。 

俄乌冲突对该行业的影响有限。中国消费的绝大多数玉
米和小麦都是本国生产的。然而，中国 60% 以上的葵花
籽油来自乌克兰，而且中国是全球最大的食品进口国，
这对该行业构成了下行风险。 

2023 年印度的食品和饮料产量预计将增长 4.7%。 

印度对乌克兰出口食品的依赖性较大（特别是葵花籽
油）。因此，食品价格通胀在很大程度上取决于乌克兰
局势。目前的食品价格导致通胀率居高不下。然而，政
府措施（包括出口限制）在未来几个月应该有助于降低
食品价格。尽管如此，在未来几个月里，厄尔尼诺现象
造成的干旱可能会再次推高食品价格。 

2023 年日本的食品和饮料产量预计将萎缩 2.5%。 

乌克兰粮食出口量的减少导致了 2022 年食品价格上涨，
我们预计这一情况在未来几个月内将有所缓和。随着人
口的减少，日本的食品产量在长期内不会保持增长。 
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食品和饮料产量 2022 2023* 2024* 2025* 

中国  3.3  4.5  7.9 6.3

印度 -0.5 4.7 4.9 9.8

印度尼西亚 5.0 1.7 1.4 3.5

日本 0.8 -2.5 1.1 1.2

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

行业表现预测

 澳大利亚 

 中国 

 中国香港
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 印度尼西亚 

日本 
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 新西兰 

 菲律宾 
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韩国 
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优秀 

该行业的信用风险情况较佳/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更为强劲。

 
良好 

该行业的信用风险情况良好/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之上。 

一般 

该行业的信用风险情况一般/该行业的
业绩表现稳定。 

不良 

该行业的信用风险相对较高/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之下。

黯淡 

该行业的信用风险情况较差/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更弱。

 中国 

 印度 

日本 
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食品和饮料行业展望 
欧洲 

年同比变化百分比/*预测 – 来源：牛津经济研究院 

欧元区和英国 

2023 年欧元区食品产量预计将增长 1.3%。 
英国的食品产量预计将萎缩 0.3%。 

2024 年，我们预计食品和饮料产量将继续保
持适度增长。欧元区和英国的增长率将分别
为 1.6% 和 0.2%。食品支出在家庭可支配收入
中的占比将加大，而其他消费品的支出则将
减少。然而，由于欧元区国家较为富裕，加
上消费者对食品的基本需求，意味着当前家
庭收入缩水不会对该地区的食品行业产生严
重影响。 

食品价格通胀率仍然居高不下。 

尽管能源和农产品价格已从 2022 年的峰值回
落，但欧元区和英国的食品价格通胀率在短
期内仍将保持在高位。 

化肥价格有所下降，但天然气和农产品价格
在 2023 年底仍有上涨的风险。这将推高投入
成本，导致食品通胀加剧。此外，不利的天
气条件（例如今年夏天席卷南欧的热浪）可
能会影响农产品的产量和价格走势。这可能
会对本就受到抑制的家庭消费能力产生负面
影响。

食品和饮料产量 2022 2023* 2024* 2025* 

法国  -1.0  -0.8  1.0 202.4

德国 0.7 0.9 0.4 0.2

意大利 1.3 -0.2 2.3 2.2

英国 1.9 -0.3 0.2 0.6

行业表现预测
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优秀 

该行业的信用风险情况较佳/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更为强劲。

 
良好 

该行业的信用风险情况良好/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之上。 

一般 

该行业的信用风险情况一般/该行业的
业绩表现稳定。 

不良 

该行业的信用风险相对较高/该行业的
业绩表现在其长期趋势水准之下。

黯淡 

该行业的信用风险情况较差/该行业的
业绩表现比其长期趋势水准更弱。
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