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Managing risk, enabling trade
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* Poréwnanie ryzyka kredytowego/perspektyw wynikéw biznesowych w branzy sporzadzone wedlug

Atradius (na skali od jednej pitki (bardzo staby wynik) do pieciu pitek (bardzo dobry wynik)
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Wynik zespoléw w turnieju - sprawdzamy

Niemcy: sektor budowlany

2016* 2017*

Polska: sektor budowlany

2015 2016* 2017*

Krajowy wzrost

PKB (%)

Wzrost wartosci dodanej
w branzy budowlanej

Sredni wzrost w branzy
budowlanej w ostatnich 3 latach (%)

Poziom konkurencji

Zrédfa: IHS, Atradius
* prognoza na rok 2016/2017

Mocne odbicie po stabych
wynikach w przeszlosci

Podobnie do niemieckiej reprezentacji w pitce noznej
tamtejsza branza budowlana przechodzita powazny
kryzys w latach 90-tych i na poczatku lat 2000. Od tego
czasu zdotata sie jednak odbic od dna i dzis generuje co-
raz lepsze wyniki. Wedtug Niemieckiego Stowarzyszenia
Podmiotéw Budowlanych obroty w tym sektorze wzro-
sna w 2016 r. 0 3% do wartosci 103 mid EUR.

Ostatnie mistrzostwa w pilce noznej
z 2012 r. byly przelomowe

Dziatalnos¢ budowlana w Polsce, zwtaszcza w zakresie
budownictwa infrastrukturalnego, miata sie znakomicie
do czasu ostatnich mistrzostw Euro 2012 w Polsce i na
Ukrainie.

Jednak podobnie do porazki poniesionej przez Polska
reprezentacje, ktérej nie udato sie dotrze¢ do 1/16 tur-
nieju, réwniez przemyst budowlany odnotowat znaczny
spadek produkgji, poczawszy od drugiej potowy 2012 r.
Po zakonczeniu szeroko zakrojonych projektéw okazato
sie bowiem, ze m. in. z powodu wzrostu cen materiatéw,
wiele kontraktéw przyniosto straty.

Liczba przypadkéw niewyptacalnosci wsréd podmiotéow
budowlanych wzrosta o 50% w 2012 r. i pozostata na
podobnym wysokim poziomie w roku 2013. Branza bu-
dowlana odbita sie jednak od dnaw 2014 r., w roku 2015
notujac wzrost produkcji w wysokosci 2,8%.




Poréwnywani zawodnicy

Niemcy Polska

m  Sektor budownictwa mieszkaniowego ma m  Wartos¢ produkcji w sektorze budownic-

wzrosna¢ w 2016 r. o 5%, a to za sprawa
wysokiego poziomu zatrudnienia, niskich
stép procentowych oraz potrzeby zapew-
nienia nowych mieszkan dla duzej liczby

twa mieszkaniowego wzrosta w 2015 r.
0 9% i oczekuje sie, ze bedzie dalej rosta w
2016 r. dzieki solidnym wynikom gospo-
darczym Polski.

uchodzcéw i 0séb ubiegajacych sie o azyl.

m W segmencie budownictwa publicznego

w 2016 r. i w kolejnych latach ma wpraw-

dzie rosnac¢ popyt, natomiast powaznym

v problemem dla spétek dziatajacych w tym
sektorze sa niskie marze.
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Najwazniejsze mocne i stabe strony

Niemiecka branza budowlana

Bardzo duza liczba matych spétek
dziatajacych w tym sektorze

Ograniczony dostep do
miedzynarodowych rynkéw
kapitatowych

Wiele spétek budowlanych, zwtaszcza

Polska branza budowlana

Liczne polskie spétki budowlane sa
znaczaco zadtuzone - ich wierzyciele
to gtéwnie dostawcy, nie banki.

Banki znacznie zredukowaty swoje
zaangazowanie w sektor budowlany
po spowolnieniu w branzy budowlanej
w2012 r

mniejszych, ma tradycyjnie staby
wskaznik kapitatu wtasnego (czesci
kapitatu stosowanego sfinansowania
aktywow spotki) oraz ograniczone
mozliwosci finansowe

Konkurencja pozostaje zacieta,
zwtaszcza w przypadku przetargéw
publicznych na infrastrukture — wygrani
oferenci zazwyczaj oferuja ceny ponizej =
budzetu inwestora, a czeste sa tez wojny 3
cenowe

Niskie ceny przyjmowane od
wygrywajacych oferentéw zazwyczaj
wiaza sie ze zjawiskiem transferowania
kosztéw generalnych wykonawcéw na
podwykonawcéw




Ranking fair play:
zachowania platnicze i przypadki niewyplacalnosci

Niemiecka branza budowlana

Sredni okres sptywu ptatnosci w niemieckiej branzy
budowlanej wynosi 45-50 dni.

W 2015 r. ponownie zmalata liczba przypadkéw za-
legania z ptatnoscia i przewiduje sie, ze ta tendencja
utrzyma sie w 2016 r.

Jednak niewtasciwe zachowania ptatnicze wsréd
klientéw publicznych sa wciaz problemem, ktéry ne-
gatywnie wptywa na ptynnos¢ finansowa dostawcow.

Dzieki rosnacemu popytowi i stabilnym marzom
w ostatnich latach zmniejszyta sie liczba przypadkéw
niewyptacalnosci w sektorze budowlanym i oczekuje
sie, ze w 2016 r. liczba ta bedzie dalej malec.

Niestety odsetek przypadkéw niewyptacalnosci
w sektorze budowlanym jest tradycyjnie wyzszy niz
w innych branzach.

Polska branza budowlana

Sredni okres sptywu ptatnoéci w polskiej branzy bu-
dowlanej wynosi 75 dni.

Problemem nadal pozostaja zachowania ptatnicze,
gdyz liczba opdznionych ptatnosci wciaz utrzymuje
sie na wysokim poziomie.

Generalni wykonawcy czesto przenosza koszty na
podwykonawcéw, opdzniajac nalezne im ptatnosci.
Zalegte ptatnosci opdznione o ponad 30 dni sa dos¢
czestym zjawiskiem.

W marcu 2016 r. Krajowy Rejestr Diugéw zawierat
dtugi spétek budowlanych w kwocie 1,35 miliarda
PLN, czyli 0 320 mIn PLN wiecej niz w pazdzierniku
2015r.

Oczekuje sie, ze przypadki niewyptacalnosci pozo-
stana w 2016 r. na wysokim poziomie.
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Zastrzezenie

Niniejszy raport stuzy wytacznie do celéw informacyjnych i nie nalezy go traktowac jako zale-
cenia dotyczacego okreslonych transakgji, inwestycji czy strategii. Odbiorcy tych informacji po-
winni podejmowac witasne, niezalezne decyzje, zaréwno w zakresie transakgcji handlowych, jak
i innych transakgji. Cho¢ dotozylismy wszelkich staran, by informacje zawarte w niniejszym ra-
porcie pochodzity z wiarygodnych Zrddet, firma Atradius nie ponosi odpowiedzialnosci za jakie-
kolwiek btedy i pominiecia ani za rezultaty wykorzystania tych informacji. Wszystkie informacje
zawarte w niniejszym raporcie przedstawiono w stanie takim, w jakim zostaty pozyskane, bez
gwarancji co do ich kompletnosci, doktadnosci, aktualnosci ani rezultatéw ich wykorzystania,
ani zadnej innej gwarancji wyraznej lub dorozumianej. W zadnym wypadku spétka Atradius, po-
wigzane z nig spétki osobowe lub kapitatowe, lub jej partnerzy, agenci i pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci wobec odbiorcy raportu ani wobec zadnej innej osoby za jakiekolwiek decy-
zje lub dziatania podejmowane na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie ani za
zadne za szkody posrednie, wtdérne lub podobne szkody, nawet jesli ostrzezono nas o mozliwo-
$ci wystapienia takich szkdd.

Copyright Atradius N.V. 2016

Jezeli uznates ten raport za przydatny, odwiedZ nasza strone internetowa
www.atradius.com. Znajdziesz tam wiecej publikacji firmy Atradius na temat
gospodarki Swiatowej, takich jak raporty dotyczace poszczegdinych krajéw,
analizy branzowe, porady w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami oraz opra-
cowania na aktualne tematy biznesowe.

Korzystasz z Twittera? Sledz @Atradius lub wyszukaj #atradiusppb, aby mie¢
dostep do najnowszej edycji badania.

Potacz sie z firma Atradius
za posrednictwem mediéow
spotecznosciowych

You

@atradius Atradius atradius

Atradius Credit Insurance NV

Spolka Akcyjna - Oddzial w Polsce ul. Prosta 70 00-838 Warszawa

Polska

info.pl@atradius.com
www.atradius.pl
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